FUNDO GARANTIDOR BAIANO DE PARCERIAS FGBP
RELATORIO DE ADMINISTRACAO - 2015

Administradora: Desenbahia - Agéncia de Fomento d&astado da Bahia
Rua Ivonne Silveira, 213 — Doron
Salvador - Ba — CEP 41.194-015
Tel (71) 3103-1040/1271 fax (71) 3103-1017

1. Introducao

A criacdo do Fundo Garantidor Baiano de ParceR&B@) foi autorizada pela Lei Estadual 12.610,
de 27 de dezembro de 2012, e alteracfes, quewgfirio Fundo teria como competéncia precipua a
prestacdo de garantias de pagamento de obrigagfesi@rias assumidas pela Administracdo Direta
ou Indireta do Estado da Bahia, em virtude dasep@s publico-privadas celebradas nos termos da
Lei Estadual n°® 9.290, de 27 de dezembro de 20€gdedque previstas em projeto previamente
aprovado pelo Conselho Gestor do Programa de Regdeiblico-Privadas (PPP). Em 03 de junho
de 2013, ocorreu a primeira Assembleia Geral Exdiaéria que aprovou o Estatuto e o
Regulamento do Fundo, assim como estabeleceu o naioinal das cotas e as condi¢gbes para a
integralizacao inicial dessas pelo Estado da Bdtna.14 de outubro, na segunda Assembleia Geral
Extraordinaria, foi aprovada a garantia e suasicded para o Contrato de PPP para implantacdo e
operacdo do Sistema Metroviario de Salvador e Ladeo Freitas. Na Assembleia Geral
Extraordinaria ocorrida em 22 de outubro de 20lranfo aprovadas alteracdes no Estatuto e
Regulamento do Fundo.

O presente relatdrio esta disponivel ao Conselhws@tivo do FGBP em cumprimento a secao I,
art. 13, do Estatuto do FGBP.

2. Negocios realizados no periodo

N&o se aplica Ndo foram realizadas novas operacfes apos aaligagdo de 250 mil cotas, no
valor unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), peendo R$ 250 milhdes de reais, pelo Estado da
Bahia em 15 de outubro de 2013s recursos foram depositados na Caixa Econdmidaréle A
aplicacao financeira desses recursos e o rendim@mtontram-se explicitados no item 5 deste
relatério.

3. Obrigagfes contraidas no periodo

N&o foram contraidas novas obrigac6es em 2015.eMesde apenas as obrigacfes contraidas com o
Contrato de PPP para implantacdo e operacao dentsidtletroviario Salvador e Lauro de Freitas
nas condicdes transcritas a seguir:

A prestacao de garantia pelo FGBP a concessiodarg&istema Metroviario de Salvador e Lauro de
Freitas compreende:

a) O pagamento de contraprestacdes e acréscimos elgesrde riscos assumidos pelo Estado,
ou seja, riscos de demanda de passageiros e digfiagente de liquidacdo. Esta parcela das
garantias é de execucdo simples, ficando o FGBPoséxpao risco de 6 (seis)
contraprestagcfes mensais maximas, que totalizanwalon estimado de R$ 64.000.000,00
(sessenta e quatro milhdes de reais), base alftd g



b) As obrigagdes pecuniarias do Estado da Bahia coBONCESSIONARIA, ou seja, 0s
aportes que a CONCEDENTE se comprometeu no congatjpe se compdem de trés
parcelas: i) recursos do Governo Federal no ambdoPrograma de Aceleragdo do
Crescimento — PAC, no valor de R$ 1.000.000.00@Q00 bilhdo de reais); ii) recursos
provenientes de saldo do convénio CBTU, no valoR#i€83.000.000,00 (duzentos e oitenta
e trés milhdes de reais); iii) e parcela residaaker realizada a partir de contratacado de
operacao de financiamento, no valor R$ 1.000.000,00 (um bilh&o de reais);

c) A garantia de indenizagdes, para o caso de o pregtiniciado e nado concluido, restando ao
poder publico indenizar a CONCESSIONARIA.

O valor maximo das garantias observara o limitdb@l@stabelecido no Art. 1° da Lei Estadual n °©
12.610, de 17 de dezembro de 2012, no montante$dé5B.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais).

Transcreve-se, a seqguir, as partes principais é@asGla 292 do Edital de Concessdo N° 01/2013, que
dispde sobre as garantias a serem prestadas peledemnte:

“29.2.1 As obrigacBes pecuniarias do CONCEDENTEagidas pelo FGBP sdo as
seguintes: (i) as CONTRAPRESTACOES EFETIVAS; (i§ parcelas acrescidas as
CONTRAPRESTACOES EFETIVAS decorrentes dos riscossuraios pelo
CONCEDENTE, nos termos das clausulas 25.4.6 e 254ii) o APORTE DE
RECURSOS; e (iv) indenizacbes em geral devidas pEONCEDENTE a
CONCESSIONARIA, sobretudo aquelas decorrentes déngéo antecipada do
CONTRATO.

29.2.2 A garantia referida na subclausula 29.2 sendtituida pelo FGBP mediante
caucao em dinheiro em conta vinculada as obrigamdes referidas.

29.2.2.1 A garantia sera constituida pelo pericetmessario a cobertura das obrigacées
previstas na subclausula 29.2.1. e serd compodta g@do minimo indicado na
subclausula 29.2.2.2., que sera reposto na hipdeesgecucdo da garantia com recursos
do FUNDESE, sendo que a nao reposi¢cdo por perigperisr a 6 (seis) meses podera
ensejar, desde que solicitada pela CONCESSIONARI#escisdo do CONTRATO nos
termos da Clausula 402

29.2.2.2 O saldo minimo para os primeiros 24 (viatguatro) meses do inicio da
IMPLANTACAO é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e gamja milhdes de reais), valor
este que podera ser reduzido para R$ 200.000.000y@éntos milhdes de reais) a partir
do 24° (vigésimo quarto) més, permanecendo nestdame até o 42° (quadragésimo
segundo) més contado do inicio da IMPLANTACAO, oté @ término da
IMPLANTACAO em caso de atraso imputavel ao CONCEDENO que ocorrer por
altimo.

29.2.2.3 A partir do inicio da OPERACAO PLENA DO SM a garantia permangceré
vigente em valor correspondente a 6 (seis) parcdeasCONTRAPRESTACOES
MENSAIS MAXIMAS.

29.2.3 O FGBP assumira, em carater irrevogaveletratavel, a condicao de fiador
solidariamente responsavel pelo fiel cumprimente dérigacbes mencionadas na
subclausula 29.2.1 (Obrigacdo Solidaria), que @gorde acordo com o disposto nesta
Clausula e no(s) contrato(s) de garantia a ser(eme)ebrado(s) com a
CONCESSIONARIA, a partir do inicio da vigéncia d®KSTRATO, até a liquidacio
final, pelo CONCEDENTE, da Ultima parcela da CONTHRESTACAO EFETIVA,
renunciando expressamente ao beneficio previstotigm 827 do Codigo Civil.”



A operacdo acima foi aprovada pelo Conselho Cadmeulio FGBP e pela Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas, ambos reunidos em Jgutebro de 2013.

4. Honra a garantias realizadas

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi@riSadvador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 19.741.272,68 (dezenove milhbes, seteses quarenta e um mil
duzentos e setenta e dois reais e sessenta eptvos), em 21/08/2014, referente ao
1° Aporte. Este valor foi ressarcido ao FGBP, gatmcedente (SEDUR), em 12 de
marco de 2015;

Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi@riSadvador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 3.278.827,30 (trés milhdes, duzentsstenta e oito mil, oitocentos e
vinte e sete reais e trinta centavos), em 29/1@/2@&ferente ao 2° Aporte. Este valor
foi ressarcido ao FGBP, pelo Concedente (SEDUR)1 21he marco de 2015;

Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&riSadvador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 33.607.979,78 (trinta e trés milhdescentos e sete mil novecentos e
setenta e nove reais e setenta e oito centavo)PAM/2015, referente ao 4° Aporte.
Este valor foi ressarcido ao FGBP, pelo Conced@E®OUR), em 8 de julho de 2015.

Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&ri8advador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 69.475.993,75 (sessenta e nove millgiesrocentos e setenta e cinco
mil, novecentos e noventa e trés reais e setemiace centavos) em 27/05/2015,
referente ao 3° Aporte.

5. Evolucéo Patrimonial do Fundo

5.1.

Principais movimentagdes:

Com a utilizacdo de recursos do FGBP para honnarideeiro e segundo aportes em
2014 (totalizando 23 milhdes) e do quarto aporteni@o de 2015, no valor de R$
33,6 milhdes, do Contrato de PPP do Sistema Méirovide Salvador e Lauro de
Freitas, a relacdo Patriménio Disponivel/Garantagl para abaixo de 1, sendo
necesséria a recomposi¢cdo do saldo minimo do RuelddCotista.

Conforme previsto pela Lei 12.610, de 27 de dezente 2012 e alteracdes
posteriores, como o Cotista ndo recompds o saldaramo legal, em 11/02/2015 foi
realizada a recomposi¢cao do saldo minimo do FGBiRamdo recursos do Fundo de
Desenvolvimento Social e Econémico (FUNDESE) atsadé transferéncia de R$
23,7 milhdes, voltando, o FGBP, a apresentar sdigiponivel de R$ 250 milhdes
nesta data.

Em 12 de marco de 2015, o Concedente (SEDUR)roassaFundo com os valores
honrados do primeiro e segundo aportes.

O estado da Bahia, como unico Cotista do Fundaismli o0 resgate do valor ndo
comprometido com garantias, de R$ 26,7 milhéegyiolmoem 22 de abril de 2015.

Com a utilizacéo de recursos do FGBP para hontardeiro aporte, ocorrida em 27
de maio de 2015, no valor de R$ 69,5 milhdes, acéa Patrimodnio
Disponivel/Garantias voltou ao patamar abaixo de 1.
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Em 08 de julho de 2015, o Concedente (SEDUR) reissarFundo com os valores
honrados do quarto aporte.

5.2. Rentabilidade e valor patrimonial das cotas:

O valor integralizado em cotas do FGBP, no montal®e250 milhdes de reais,
referente ao aporte inicial, manteve-se aplicadofur@lo proprio de renda fixa
referenciado em LFT e NTNB, enquanto que os rendiose do mesmo foram
resgatados mensalmente e aplicados em CDB, cominremid de 100% do
CDI/CTIP.

Considerando o patrimonio consolidado, principatrdimentos das aplicagdes, bem
como o0s resgates de cotas ocorridos, 0s pagamefiéoentes a honra das garantias
realizados, o ressarcimento destes pagamentosdmsono periodo, e a recomposi¢ao
de saldo minimo realizada utilizando recursos d&NBHSE, os recursos do FGBP
perfazem um saldo total disponivel, apurado eme3dezembro de 2015, de R$ 235,4
milhdes, ja descontada a taxa de administracaoEBEDNBAHIA e outros encargos.
Os rendimentos no semestre totalizaram R$ 28,76s8lhEstes e a rentabilidades
apurados estao evidenciados nas Tabela 5.1 esBdua:

Tabelas 5.1 e 5.2 — Resumo financeiro 2015 (Regidecaixa)

Tabela 5.1 - 1 ° semestre 2015

MES REF jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15

Saldo Inicial - R$ 257.196.899 225.591.572 251.130.249 276.819.218 252.533.342 185.379.848
Receita Apurada no Més - R$ 2.075.303 1.945.391 2.727.231 2.533.342 2.398.500 1.964.998
Integraliz. Novas Cotas - R$ 23.659.000 - -
Resgate de Cotas - R$ - 26.702.980 - -
Taxa Adm. DESENBAHIA - R$ 72.650 62.259 58.362 81.817 76.000 71.955
Honra Garantia ( saida /entrada) - R$ 33.607.980 23.020.100 - 69.475.994 -
Custos de Auditoria - R$ - - 26.215 4.680
Outras Taxas - R$ (*) - 3.456 - 8.206 - -
Subtotal (disponibilidade)- R$ 225.591.572 251.130.249 276.819.218 252.533.342 185.379.848 187.268.211
Direito a Receber - R$ 56.628.080 56.628.080 33.607.980 33.607.980 103.083.974 103.083.974
Saldo Final no Més - R$ 282.219.652 307.758.329 310.427.198 286.141.322 288.463.822 290.352.185
Quantidade de Cotas 250.000.000 270.909.960 270.909.960 247.704.582 247.704.582 247.704.582
\Valor da Cota - R$ 1,128878609 1,136017033 1,145868531 1,155171696 1,164547785 1,172171232
/Garantias 0,902 1,005 1,107 1,010 0,742 0,749
Rentabilidade no Més 0,92% 0,82% 1,01% 0,94% 0,98% 1,06%)
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada Més 99,58%) 99,60% 99,78%| 99,58% 99,48% 99,81%
Rentabilidade Acumulada no Ano 0,92% 1,74%| 2,62% 3,76% 4,77% 5,89%)
Rentab.S/CDI Cetip Acumulada ano 99,58%) 99,59% 99,66%| 99,63% 99,59% 99,63%




Tabela 5.2 - 2 ° semestre 2015

MES REF jul-15 ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15

Saldo Inicial - R$ 187.268.211 223.295.720 225.682.131 228.091.786 230.524.686 232.863.985
Receita Apurada no Més - R$ 2.483.159 2.465.587 2.488.302 2.512.230 2.419.347 2.694.437
Integraliz. Novas Cotas - R$

Resgate de Cotas - R$ - - - - - -
Taxa Adm. DESENBAHIA - R$ 58.950 74.495 73.968 74.649 75.367 72.580
Honra Garantia ( saida/entrada) - R$ 33.607.980 - - - - -
Custos de Auditoria - R$ 4.680 4.681 4.681 4.681 4.681 4.681
Outras Taxas - R$ (*) - - - - - 61.272
Subtotal (disponibilidade)- R$ 223.295.720 225.682.131 228.091.786 230.524.686 232.863.985 235.419.890
Direito a Receber - R$ 69.475.994 69.475.994 69.475.994 69.475.994 69.475.994 69.475.994
Saldo Final no Més - R$ 292.771.714 295.158.125 297.567.779 300.000.680 302.339.979 304.895.883
Quantidade de Cotas 247.704.582 247.704.582 247.704.582 247.704.582 247.704.582 247.704.582
Valor da Cota - R$ 1,181939032 1,191573135 1,201301071 1,211122853 1,220566762 1,230885119
/Garantias 0,893 0,903 0,912 0,922 1,164 1,177
Rentabilidade no Més 1,17%| 1,10% 1,10%)| 1,10%| 1,05% 1,16%|
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada Més 99,77%| 99,73%| 99,58%) 99,46%) 99,49% 99,69%
Rentabilidade Acumulada no Ano 7,13% 8,31% 9,50% 10,71% 11,87% 13,17%
Rentab.S/CDI Cetip Acumulada ano 99,65%| 99,66%) 99,65% 99,62%| 99,61%| 99,61%|

A relagéo patriménio disponivel/garantias come@no menor que um devido ao pagamento do 4°
aporte a CCR através dos recursos do FGBP, o queulu o saldo disponivel para menos que o
minimo. Em fevereiro, o0 FGBP foi recomposto em R%62milhdes utilizando recursos do
FUNDESE (a quantidade inicial de cotas passou @aihdes para 271 milhdes), fazendo a relacdo
patriménio disponivel/garantias voltar ao patanmauch. Continuou a crescer em marco em funcao
do pagamento da SEDUR de R$ 23 milhdes referent&8 a 2° aportes honrados pelo fundo junto a
CCR. Contudo, em abril volta a cair para proximaigeem funcao do resgate de cotas pelo governo
do estado no valor de R$ 26,7 milhdes, o que tanfbéroom que a quantidade de cotas diminuisse
para cerca de 248 milhdes. Em maio, o FGBP fociéatlo a honrar o 3° aporte & CCR, no valor de
R$ 69,5 milhdes, levando a relacdo patriménio digm/garantias cair para 0,74. Nos meses
seguintes sofreu elevacao gradual em funcdo dosnost da aplicacdo mas ainda mantendo-se
abaixo de 1 até outubro. Em novembro passou pa& dm funcdo da diminuicdo do valor da
garantia para R$200 milhdes, previsto contratualenamartir daquele més, fechando o ano em 1,18,
conforme grafico 5.1 a seguir:

Relagdo Patrimonio /Garantias
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Grafico 5.1 — Relacdo Patrimdnio/Garantia

O valor da cota manteve-se crescente uma vez quegrimnonio total do FGBP se sub-rogou no
direito do parceiro privado a receber do concedestealores honrados dos aportes, o que ja ocorreu
para o primeiro, segundo e quarto aportes. Coraidertambém os rendimentos auferidos, a cota
fecha o ano valendo R$ 1,23 (ver gréfico 5.2).
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VALOR DA COTA
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Grafico 5.2 —Valor da Cota

Em relacdo a rentabilidade da carteira de aplicagh&GBP, os rendimentos em relacdo ao CDI
mantiveram-se em torno de 99,6%, em funcageatformancedos papéis do Fundo de renda fixa
(titulos puablicos referenciados em LFT : FI FGBP RRED PRIV LP), acumulando uma
rentabilidade no ano de 13,2%, conforme mostradicar5.3 a sequir.
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Grafico 5.3 — Rentabilidade Acumulada



5.3. Encargos debitados ao FGBP

Os encargos e taxas debitados em 2015, considecarglfime de caixa, totalizaram R$
985 mil (0,32% do patriménio do fundo no final d¥l3), distribuidos da seguinte forma:

* R$ 853 mil reais, referem-se a taxa de administrdgdDesenbahia, correspondente a
3% dos rendimentos referentes ao periodo dezenb20#4 a novembro de 2015,
pagos em 2015;

* R$ 59 mil referentes a custos com Auditoria pagoe15;

* R$ 73 mil referentes as taxas pagas no periodog ¢caras municipais e cartorarias,
bem como o valor de R$ 61,3 mil, debitado em dérenreferente ao custo de
publicacdo do relatério de administragdo 2014, amprimento ao Regulamento do
Fundo, Art 34.

Também foram debitadas despesas referentes aacdglscde renda fixa - (despesas de
auditora, taxa de administracdo, despesas de @ka$C/CETIP, etc). Como essas
despesas foram descontadas diretamente das reepw@adas dessas aplicacbes, o0s
valores informados se referem ao resultado liquido.

5.4. Valor de mercado dos bens e Direitos integrantes gmatriménio do FGBP

N&o se aplica no periodo analisando.

6. Programa de Investimentos para o préximo periodo perspectivas

Para o0 ano de 2016 ndo h& perspectiva de realizBc@iovos negocios, com o0 comprometimento
com garantias de outros contratos de PPP. Casmrdegnte o ressarcimento ao FGBP, pelo
Concedente (SEDUR), em janeiro, de R$ 69,5 milhdeferente a honra do 3° Aporte, a
disponibilidade do fundo girara em torno de R$ Bilhides, sendo que destes, R$ 200 milhdes estdo
garantindo o contrato de PPP para implantacédo egfe do Sistema Metroviario Salvador e Lauro
de Freitas.



Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2@183014

Relatorio dos auditores independentes sobre as denstragdes financeiras

Aos Administradores do Fundo Garantidor Baiano aledtias - FGBP
(Administrado pela Desenbahia - Agéncia de Fomdatistado da Bahia S.A.)
Salvador - BA

Examinamos as demonstragbes financeiras do Fundant@kr Baiano de Parcerias - FGBP
(“Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial3mde dezembro de 2015 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patoiniguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resuasopdncipais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonafgdes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elgldorae adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préatmatabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bancot@érdo Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios pearmitp a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcéo relevante, indepategmente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opoifie essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo cowrais brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéniias @elos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter amegarrazoavel de que as demonstracdes
financeiras estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimergtecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadoslamenstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditohjimiio a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracdes financeiras, indeptmente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os cagrioiternos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacao das demonstracdes financeira do pana@lanejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao paaldé expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos do Fundo. Uma auditod@ij também, a avaliacdo da adequacdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidadesdsativas contabeis feitas pela Administracdo do
Fundo, bem como a avaliagéo da apresentacao dasmsieatdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafiiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeirasaa@feridas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicado patrimenialanceira do Fundo Garantidor Baiano de
Parceria - FGBP em 31 de dezembro de 2015, o desdtopmle suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acoain as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcipess Banco Central do Brasil.

Salvador, 15 de abril de 2016



KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/F-7

Cristiano Seabra Di Girolamo

Contador CRC BA-017826/0-4

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 @12

(Em milhares Reais)

Ativo Nota 2015 2014
Circulante
Titulos e valores mobiliarios 5 235.420 257.197
Outros créditos 6 69.476 23.020
Total do circulante 304.896 280.217
Total do ativo 304.896 280.217

As notas explicativas sdo parte intregante das igemagdes financeiras.

Demonstracdes do resultado

Passivo

Circulante
Obrigacgbes diversas

Total do circulante
Patriménio liquido
Capital

Reservas de lucro

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@18014

(Em milhares de Reais)

Receitas da intermediacao financeira

Rendas com titulos e valores mobiliarios
Resultado bruto da intermediag&o financeira
Outras despesas operacionais

Despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e padipacdes

Resultado do exercicio

Nota 2015 2014
28.708  26.316

9 28.708 26.316
28.708  26.316

9 (991) (847)
(117) (48)

(12) (10)

(862) (789)

27.717  25.469

27.717  25.469

27.717  25.469

As notas explicativas sdo parte intregante das nfgmagdes financeiras.

Nota 2015 2014
7 100 94
100 94

8

246.956 250.000
57.840 30.123
304.796 280.123
304.896 280.217




Demonstracdes das mutacdes do patrimdnio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@13014

(Em milhares de Reais)

Lucros
Capital Reserva (prejuizos)
Nota realizado de lucro acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2015 250.000 30.123 - 280.123
Resultado do exercicio - - 27.717 27.717
Movimentag&o do capital com:

Subscricdo de cotas 8 23.659 - - 23.659

Resgate de cotas 8 (26.703) - - (26.703)
Destinagao:

Constituicao de reserva de lucro 8 - 27.717 (27.717) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 246.956 57.840 - 304.796
Mutacdes do exercicio (3.049) 27.717 - 24.673
Saldos em 1° de janeiro de 2014 250.000 4.654 - 254.654
Resultado do exercicio - - 25.469 25.469
Destinacao:

Constituicdo de reservas de lucro 9 - 25.469 (25.469) -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 250.000 30.123 - 280.123
MutacBes do periodo - 25.469 - 25.469

As notas explicativas séo parte intregante das wiemagdes financeire
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Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@18014

(Em milhares de Reais)

2015 2014
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio 27.717 25.469
VariagBes patrimoniais
Titulos e valores mobiliarios 129.019 (252.379)
Outros créditos (46.456) (23.020)
Outras obrigacbes 6 35

Caixa liquido originado das (usado nas) atividadesperacionais 110.286 (249.895)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Subscri¢cdo de cotas 23.659 -
Resgate de cotas (26.703) -
Caixa liquido (usado nas) atividades de financiamea (3.0449) -

Aumento (reducdo) liquido de caixa e de equivale ntede caixa 107.242 (249.895)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do ex@rcici 4.818 254.713
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 2.08D 4.818

As notas explicativas sdo parte intregante das ignagdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Fundo Garantidor Baiano de Parcerias - FGBP @bUnfoi instituido pela Lei n® 12.610, de 27
de dezembro de 2012. Seu estatuto e regulameram fpublicados no diario oficial do Estado da
Bahia nos dias 27 de setembro e 1° de outubro & 2&spectivamente.

O FGBP tem por finalidade precipua prestar garardiea pagamento de obrigacdes pecuniarias
assumidas pela administracdo direta ou indiretaEsimdo da Bahia, em virtude das parcerias
publico-privadas celebradas nos termos da Lei Hata®® 9.290, de 27 de dezembro de 2004, desde
gue previstas em projeto previamente aprovado @elaselho Gestor do Programa de Parcerias
Puablico-Privadas.

O FGBP é regido pelo seu Regulamento e Estatutoyvagos na primeira Assembleia de Cotistas
realizada em 3 de junho de 2013. Neste ato tambeauforizada a integralizacéo inicial de capital
do Fundo com recursos do Banco de Desenvolvimecwodimico e Social - BNDES ao Estado da
Bahia. Com a publicacdo do estatuto em 27 de sebtedd 2013 tiveram inicio as operacdes do
Fundo. O aporte de capital ocorreu em 15 de outud2013.
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A Desenbahia - Agéncia de Fomento do Estado deaB&Ai. foi designada administradora do FGBP
mediante seu regulamento.

Politica de investimentos

O FGBP tem por objetivo proporcionar a valorizagae cotas através da gestao e administracdo de
uma carteira de ativos financeiros, titulos e edomobiliarios, moeda corrente, bens moveis e
imoveis e ou outros direitos com valor patrimontalscando a manutencdo de sua rentabilidade,
seguranca e liquidez.

O patrimbnio de cada cotista € a soma da quantided®tas multiplicada pelo respectivo valor das
mesmas.

A gestdo do FGBP deve buscar compatibilizar a @@oludo ativo comprometido com a trajetoria
esperada para as obrigacdes assumidas, de acondusgespectivos prazos e indexadores.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

De acordo com o regulamento do FGBP, o Fundo temtabdidade prépria, compativel com o
sistema adotado pelo seu administrador, Desenb#géncia de Fomento do Estado da Bahia S.A..
Assim sendo, as suas demonstracfes financeiras fel@boradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com praticas contabeis adotadas no Brasshapis as instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

A emissao das demonstragdes financeiras foi aattaipela Administragdo da Desenbahia em 15 de
abril de 2016.

As demonstracgdes financeiras estao apresentadasieanes de Reais. O Real € a moeda funcional
do FGBP.

Estimativas e premissas foram utilizadas na preparalessas demonstracdes financeiras. Os
resultados efetivos podem ser diferentes dessasa#ishs e premissas.

N&o ha julgamentos criticos referentes as polittoatabeis adotadas que tenha efeitos significativo
sobre os valores reconhecidos nas demonstrac@es@inas.

3. Principais politicas contabeis
As politicas contdbeis descritas a seqguir forarncaghs de maneira consistente aos exercicios aqui
apresentados.

a. Oresultado é apurado pelo regime contabil de ctdnpa de exercicios.

b. A classificacdo em circulante e longo prazo, ddizézel e do exigivel, obedece as normas e
instru¢des do Banco Central do Brasil.

c. Os titulos e valores mobiliarios registram a agcade disponibilidades de caixa em titulos
publicos federais, inclusive em cotas de fundosirdestimento cujas carteiras estejam
representadas exclusivamente por titulos publieserfis, desde que assim conste nos
regulamentos dos fundos.

d. Os direitos sdo demonstrados pelos valores dezagdl, incluidos os rendimentos e as
variacfes monetarias ou cambiais incorridos e dddsizlas correspondentes rendas a apropriar,
qguando aplicavel.

e. As obrigacdes sdo demonstradas por valores comseoid calculaveis, incluidos os encargos e
as variacdes monetérias incorridas e deduzidosatesspondentes despesas, quando aplicavel.
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f. Para elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de, @@ incluidas as disponibilidades de
caixa, as aplicacdes interfinanceiras de liquidemn encimento de até 90 dias, registradas ao
custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentosido$esité a data do balanco.

g. Para apuracao de tributos, o Fundo esta submeiidoradade reciproca, que protege as pessoas
juridicas de direito publico umas das outras, ne goncerne a incidéncia dos impostos. Por
exemplo, a Unido ndo pode cobrar impostos dos &stadMunicipios, sendo verdadeira a
reciproca, nem os Estados nem os Municipios podshracimpostos da Unido nem uns dos
outros. A imunidade reciproca protege o patriméaienda e os servicos da Unido, dos Estados
e dos Municipios, sendo extensiva as autarquiasfendacdes instituidas e mantidas pelo Poder
Pdblico, no que concerne ao patrimoénio, renda ouices vinculados as suas finalidades
essenciais ou as delas decorrentes.

4. Caixa e equivalentes de caixa
Parte dos recursos do FGBP, classificado na rultiicdos e valores mobiliarios”, esta aplicado na
Caixa Econémica Federal com liquidez diéaria, temdeguinte composicao:

2015 2014
Certificado de depésito bancéario - CDB - 4.818
Cotas de fundos de renda fixa (1) 112.060 -
TOTAL 112.060 4.818

(1) Apesar de o fundo ser exclusivo e possuir um péatrimliquido de R$ 235.420, apenas R$ 112.060 septam
equivalentes de caixa pois este é o lastro desatteon vencimento no curto prazo, garantindo adegide um
eventual resgate de cotas (vide nota explicativg.n®

5. Titulos e valores mobiliarios

O montante refere-se a aplicacdo no Fundo de invasto Caixa FGBP Renda Fixa Crédito Privado
Longo Prazo, com uma rentabilidade no ano de 99@1%DI. Seus ativos estéo aplicados em
depdsitos a prazo e outros titulos IF, titulos jpdkle operacdes compromissadas. Este Fundo possui
a seguinte composicéo por faixa de vencimento:

Faixa de vencimento - 2015

De 3 Acima
Sem Até 3 meses Dela De2a de 3
vencimento meses alano 2 anos 3 anos anos Total

Disponibilidades 3 - - - - - 3
Operacoes
compromissadas 103.660 - - - - - 103.660
Depositos a prazo e
outros titulos de
instituicoes financeiras - 8.432 44.591 - - 36.190 89.213
Titulos publicos - - - - - 42.579 42.579
Valores a pagar (35) - - - - - (35)
TOTAL 103.628 8.432 44591 78.769 235.420
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Faixa de vencimento - 2014

De 3 Acima
Sem Até 3 meses Dela De2a de 3
vencimento meses alano 2 anos 3 anos anos Total
Disponibilidades 4 - - - - - 4
Operacoes
compromissadas - - - - 41.768 91.958 133.726
Depésitos a prazo e
outros titulos de
instituicoes
financeiras - - - 45.992 - 46.545 92.537
Titulos publicos - - - - - 26.149 26.149
Valores a pagar (37) - - - - - (37)

TOTAL (33) -

45.992 41.768 164.652 252.379

Em 2014 havia ainda a aplicagcdo na Caixa EconOfédieral em CDB, com liquidez diaria e
rentabilidade de 100% do CDI, sendo, R$ 1.000 centimento em 11 de setembro de 2019, R$
1.790 com vencimento em 11 de outubro de 2019 2.628 com vencimento em 7 de novembro de
2019. Estes investimentos foram resgatados ao lde@®15.

A movimentacao das aplicacdes em titulos e valowsliarios esta assim demonstrada:

2015 2014
Saldo inicial das aplicacdes em 1° de janeiro 7.1 254.713
(+) Valores aplicados 86.103 23.736
(+) Apropriacéo de juros 28.708 26.316
(-) Valores resgatados (136.588) (47.568)
(=) Saldo final das aplicacdes em 31 de dezembro 352420 257.197

6. Outros créditos

Em consonancia com a finalidade que deu origenGRFFinerente a garantias prestadas para honrar
obrigacdes pecuniarias do Governo do Estado enBduda PPP firmada com o consorcio CCR
Metrd Salvador, as referidas honras e ressarcirméivEram o seguinte comportamento no exercicio:

Saldo inicial das garantias honradas em 1° derfadei 2014 -

(+) Garantias honradas em agosto de 2015 19.741
(+) Garantias honradas em outubro de 2015 3.279
(=) Saldo final das garantias honradas em 31 de dambro de 2014 23.020
(+) Garantias honradas em janeiro de 2015 33.608
(-) Ressarcimento de garantias em marco de 2015 (23.020)
(+) Garantias honradas em maio de 2015 69.476
(-) Ressarcimento de garantias em julho de 2015 (33.608)
(=) Saldo final das garantias honradas em 31 de ziembro de 2015 69.476
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7. Obrigacdes diversas
As obrigacdes do Fundo estdo compostas por:

Taxa de administracao (i)
Outras obrigacdes (ii)

TOTAL

2015 2014
81 72
19 22

100 94

(i) Conforme previsto em seu regulamento, mensalmeRBRP paga ao seu administrador (Desenbahia) peloigos
de administracdo e gestdo do Fundo uma taxa deneth&cado equivalente a um percentual ao ano apsevado em
Assembleia de Caotistas, incidente sobre o rendimbgtido das aplicacdes financeiras do Fundo. Nsefbleia
Geral Extraordinéaria de 14 de outubro de 2013 feestabelecida a taxa de 3% ao ano.

(i) Valores inerentes aos servicos de auditoria indigr@R, cujas notas fiscais ainda ndo foram fatgratas tiveram

as despesas reconhecidas pelo regime de competéncia

8. Patrimébnio liquido

O capital social € constituido de 273.205 (250.660 31 de dezembro de 2014) cotas, tendo o
Estado da Bahia como uUnico cotista. Ao longo dora@se® de 2015 tivemos a seguinte
movimentacdo, mediante subscricdo de 270.910 etadl de fevereiro de 2015 e resgate de

247.705 cotas em 22 de abril de 2015:

2015 2014

Capital social- Quantidade de Capital social- Quantidade de

R$ cotas R$ cotas

Saldo inicial em 1° janeiro 250.000 250.000 250.000 250.000

(+) Subscricéo 23.659 270.910 - -

(-) Resgate (26.703) (247.705) - -
(=) Saldo final em 31 de

dezembro 246.956 273.205 250.000 250.000

O FGBP néo pagara rendimentos a seus cotistasteAesta assegurado o direito de requerer o
resgate total ou parcial de suas cotas, corresptdE patriménio ainda nao utilizado para
concessao de garantias, fazendo-se a liquidacadasenna situacao patrimonial do Fundo.

Com o objetivo de manter o nivel de aplicacbesespwndentes a prestacdo de garantias do Fundo
em consonancia com o seu regulamento, os admuuosés optaram por realizar a recomposicao de
suas cotas por meio de recursos do Fundo de Ddgenento Social e Econdmico - FUNDESE, em

nome do estado da Bahia e integralizaram o montenR$ 23.659, correspondente a 270.910 cotas.

9. Resultado

As receitas auferidas nos exercicios tiveram aisggoomposicao:

Rendas de titulos de renda fixa
Renda de cotas de fundo de renda fixa

TOTAL

15

2015 2014
345 827
28.363 25.489
28.708 26.316




As despesas incorridas no exercicio tiveram a B&&aomposicao:

2015 2014
Despesas com servico técnico especializado (i) (117) (48)
Despesas tributérias (ii) (12) (20)
Despesas de administracao de fundos (iii) (862) (789)
TOTAL (991) (847)

(i) Além das despesas com auditoria, em 2015 houvesiegiom publicacdo das demonstragfes financeirdanjente
com o relatério de administragéo, em jornal de dgacircular.

(i) Taxas de viabilidade, fiscalizac&o e localizac&gepa Prefeitura Municipal de Salvador.

(i) Refere-se a valores pagos a administradora do F@BRjéncia de Fomento do Estado da Bahia, decermsnt
prestacao dos servicos de administracao.

10. Partes relacionadas
Conforme reza o Pronunciamento Técnico CPC n° Dbvulgacdo sobre Partes Relacionadas, o
Fundo identificou como partes relacionadas seuwstegtidemais oOrgaos vinculados ao estado da
Bahia, e a Desenbahia - Agéncia de Fomento do &s@mahia S.A.

Ao longo do exercicio, 0 Fundo teve como despedaxdede administracdo o valor de R$ 861 (R$
789 em 2014), e findou o0 ano com uma obrigacdo®i8@IRR$ 72 em 2014), também inerente a taxa
da administragéo.

Com o objetivo de manter o nivel de aplicacbesespwndentes a prestacado de garantias do Fundo
em consonancia com o seu regulamento, os admuuosés optaram por realizar a recomposicao de
suas cotas por meio de recursos do Fundo de Ddgengnto Social e Econémico - FUNDESE, em
nome do estado da Bahia e integralizaram o monten®$ 23.659, correspondente a 270.910 cotas
(ver nota explicativa n° 8).

A Administracdo do Fundo é exercida pela Desenbah&us administradores sdo remunerados
diretamente por aquela Agéncia.

11. Eventos subsequentes

Em janeiro de 2016 a SEDUR - Secretaria de Deseimvehto Urbano realizou o pagamento
referente ao aporte n°® 4 em funcédo da PPP firmada @ consdrcio CCR Metr6 Salvador, no
montante de R$ 69.476.
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