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1. Introducao

O Fundo Garantidor Baiano de Parcerias (FGBP), cuggéo foi autorizada pela Lei Estadual n°®
12.610, de 27 de dezembro de 2012, e alteracGascdeno competéncia precipua a prestacao de
garantias de pagamento de obrigacbes pecuniasamaias pela Administracdo Direta ou Indireta
do Estado da Bahia, em virtude das parcerias miplivadas, celebradas nos termos da Lei
Estadual n° 9.290, de 27 de dezembro de 2004, desdprevistas em projeto previamente aprovado
pelo Conselho Gestor do Programa de Parceriasdee®tivadas (PPP). Em 03 de junho de 2013
ocorreu a primeira Assembleia Geral Extraordin&yize aprovou o Estatuto e o Regulamento do
Fundo, assim como, estabeleceu o valor nominatatas e as condi¢cdes para a integralizacédo inicial
dessas pelo Estado da Bahia. Em 14 de outubro donon@no, na segunda Assembleia Geral
Extraordinaria, foram aprovadas a garantia e soagigdes para o Contrato de PPP de implantacéo e
operacdo do Sistema Metroviario de Salvador e Ladeo Freitas. Na Assembleia Geral
Extraordinaria, ocorrida em 22 de outubro de 2(bdam aprovadas alteragcbes no Estatuto e
Regulamento do Fundo.

O presente relatério foi elaborado em cumprimewt@d. 13 e representa também o Relatério do
Cotista, previsto no art. 33, ambos constantesagulRmento do Fundo.

Este relatorio esté disponivel ao Conselho Consutto FGBP em cumprimento a a se¢éo Il, art. 13,
do Estatuto do FGBP.

2. Negocios realizados no periodo

N&o se aplica Nao foram realizadas novas operacoes, apés grafimacdo de 250 mil cotas, no
valor unitario de R$ 1.000,00 (hum mil reais), peendo R$ 250 milhdes de reais, pelo Estado da
Bahia em 15 de outubro de 2013. Os recursos fogpositados na Caixa Econdmica Federal. A
aplicacao financeira desses recursos e o rendim@mtontram-se explicitados no item 5 deste
relatério.

3. Obrigagfes contraidas no periodo

N&o se aplica Nao foram contraidas novas obrigacfes em 2016tdvla-se apenas as obrigacdes
contraidas com o Contrato de PPP para implantagiemcdo do Sistema Metroviario Salvador e
Lauro de Freitas.

4, Honra a garantias realizadas

4.1. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 19.741.272,68 (dezenove milhdes, siese quarenta e um mil, duzentos
e setenta e dois reais e sessenta e oito centam<)1/08/2014, referente ao 1° Aporte.
Este valor foi ressarcido ao FGBP, pelo Conced@EDUR), em 12 de marco de 2015;

4.2. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 3.278.827,30 (trés milhdes, duzentmstenta e oito mil, oitocentos e vinte
e sete reais e trinta centavos), em 29/10/2014yemtle ao 2° Aporte. Este valor foi
ressarcido ao FGBP, pelo Concedente (SEDUR), ede X2arco de 2015;



4.3. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 33.607.979,78 (trinta e trés milhdesscentos e sete mil, novecentos e
setenta e nove reais e setenta e oito centavo8pA/2015, referente ao 4° Aporte. Este
valor foi ressarcido ao FGBP, pelo Concedente (SEDEmM 8 de julho de 2015.

4.4. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®Galvador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 69.475.993,75 (sessenta e nove millgdes;ocentos e setenta e cinco mil,
novecentos e noventa e trés reais e setenta e @ntavos) em 27/05/2015, referente ao
3° Aporte. Este valor foi ressarcido ao FGBP, pécedente (SEDUR), em 20 de
janeiro de 2016.

4.5. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 23.200.000,00 (vinte e trés milhdesizedtos mil reais) em 15/03/2016,
referente ao 17° Aporte. Este valor foi ressaradd=GBP, pelo Concedente (SEDUR),
em 19 de maio de 2016.

4.6. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 29.920.000,00 (vinte e nove milhdeeecentos e vinte mil reais) em
04/04/2016, referente ao 18° Aporte. Este valordssarcido ao FGBP, pelo Concedente
(SEDUR), em 19 de maio de 2016.

4.7. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi&@i®avador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 21.306.703,83 (vinte e um milhdes trexee seis mil setecentos e trés
reais e oitenta e trés centavos) em 30/08/2016remtie ao 9A° Aporte. Este valor foi
ressarcido ao FGBP, pelo Concedente (SEDUR), ens gaates, pagas em 05 de
setembro e 24 de outubro de 2016.

4.8. Pagamento a concessionaria do Sistema Metrovi@i®Galvador e Lauro de Freitas
(CCR) de R$ 45.920.000,00 (quarenta e cinco milm@eecentos e vinte mil reais) em
05/10/2016, referente ao 13° Aporte. Este valordssarcido ao FGBP, pelo Concedente
(SEDUR), em 29 de novembro de 2016.

Evolucéo Patrimonial do Fundo
5.1. Principais movimentac¢6es do periodo

Com a utilizacdo de recursos do FGBP para hongainoeiro e o segundo aportes em
2014 e do quarto aporte no inicio de 2015, do @tmule PPP do Sistema Metroviario de
Salvador e Lauro de Freitas, a relacdo Patrimémpdhivel/Garantias caiu para abaixo
de 1, sendo necessaria a recomposicao do saldmendéld Fundo pelo Cotista. Conforme
previsto pela Lei 12.610, de 27 de dezembro de 20&Reracdes posteriores, como o
Cotista ndo recomp0s o saldo no prazo legal, e@212A015, foi realizada a recomposicéo
do saldo minimo do FGBP utilizando recursos do Budd Desenvolvimento Social e

Econdmico (FUNDESE), por meio da transferéncia &2R,7 milhdes. Com isso, 0

FGBP passou a apresentar saldo disponivel de R&hRBfes naquela data.

Em 12 de marco de 2015, o Concedente (SEDUR) passarFundo com os valores
honrados do primeiro e do segundo aportes.

No més de abril de 2015, o Estado da Bahia, conmo WDotista do Fundo, solicitou o
resgate do valor ndo comprometido com garantiasR$le26,7 milhdes. A relacao
Patrimonio Disponivel/Garantias permaneceu acimh de

No dia 27 de maio de 2015, foi utilizado recursog~&GBP para honrar o terceiro aporte,
no valor de R$ 69,5 milhdes, assim, a relagdoramio Disponivel/Garantias voltou ao

patamar abaixo de 1. Entretanto, como em 08 tie jué¢ 2015, o Concedente (SEDUR)
ressarciu o Fundo com os valores honrados do qapade, essa relagéo atingiu 1,18 no
fechamento de 2015.

Em 20 de janeiro de 2016, o Concedente ressarEGRBP com os valores honrados do
terceiro aporte. Com isso, as disponibilidades dodb superaram os valores minimos



5.2.

requeridos. Nesse sentido, o Estado da Bahia, c¢omeo Cotista do Fundo, solicitou o

resgate do valor ndo comprometido com garantiaR$de6,9 milhdes, ocorrido em 28 de
janeiro de 2016.

No primeiro quadrimestre de 2016, o FGBP foi adlmngela CCR para honrar os
pagamentos referentes aos 17° e 18° aportes. @igriotorreu no dia 15 de marco e o

segundo em 04 de abril. O Concedente ressarciuBPR&®mM os valores honrados para
esses aportes no dia 19 de maio de 2016.

Ainda em maio de 2016 ocorreram 0s seguintes fatos:

a) 03/05/2016: Recomposicao do saldo minimo do FGHRartdo recursos do Fundo
de Desenvolvimento Social e Econdmico (FUNDESEgvés da transferéncia de R$
45,3 milhdes, uma vez que o FGBP estava com sakpmrivel abaixo R$ 250

milhdes desde marc¢o, apos a honra do 17° apast€atista ndo recompds o saldo no
prazo legal.

b) 31/05/2016: O Estado da Bahia resgatou R$ 55 ndlh@pie ndo estavam
comprometidos com garantias na data de solicitacéo.

No segundo semestre de 2016 o FGBP foi aciona@@€R para honrar os pagamentos
referentes aos 9A° e 13° aportes. O primeiro oedaem 30 de agosto, sendo ressarcido
em duas partes pagas em 05 de setembro e 24 deadai2016. O segundo ocorreu em

05 de outubro, tendo sido ressarcido pelo Concedentlia 29 de novembro de 2016.

Rentabilidade e valor patrimonial das cotas

O valor integralizado em cotas do FGBP, no montdet@50 milhdes de reais, referente
ao aporte inicial, manteve-se aplicado no fundgmodde renda fixa referenciado em
LFT e NTN-B, enquanto que os rendimentos do mesranf resgatados mensalmente e
aplicados em CDB, com rendimento de 100% do CDIECOonsiderando o patrimonio
consolidado, principal e rendimentos das aplicacbesn como os resgates de cotas
ocorridos, os pagamentos referentes a honra dast@ger realizados, o ressarcimento
destes pagamentos ocorridos no periodo, e a resigidpode saldo minimo realizada
utilizando recursos do FUNDESE, os recursos do FGBHazem um saldo total
disponivel, apurado em 31 de dezembro de 2016,$d26R,2 milhdes, ja descontada a
taxa de administragdo da DESENBAHIA e outros eramr@s rendimentos no ano
totalizaram R$ 32 milhdes. Resumo financeiro evigaio nas Tabela 5.1 e 5.2 a seguir:

Tabela 5.1 — Resumo financeiro - 1° semestre 20(egime de caixa)

MES REF

jan-16

fev-16

mar-16 abr-16 mai-16 jun-16
Saldo Inicial - R$ 235.419.889,74 | 250.610.789,05 | 253.016.221,66| 232.512.332,50| 204.640.353,13| 250.832.431,17
Receita Apurada no Més - R$ 2.700.419,17 2.491.125,68 2.775.525,10 2.160.891,89 2.909.424,54 2.905.676,96
Integraliz. Novas Cotas - R$ - - 45,253.000,00 -
Resgate de Cotas - R$ 56.900.000,00 - - - 55.000.000,00 -
Taxa Adm. DESENBAHIA - R$ 80.833,12 81.012,58 74.733,77 83.265,75 64.826,76 87.282,74
Honra Garantia ( saida /entrada) - R$ 69.475.993,75 - 23.200.000,00] 29.920.000,00 53.120.000,00] -
Custos de Auditoria - R$ 4.680,49 4.680,49 4.680,49 20.839,25 25.519,74 25.519,76
Outras Taxas - R$ - - - 8.766,26 - -
Subtotal (disponibilidade)- R$ 250.610.789,05 | 253.016.221,66 | 232.512.332,50 | 204.640.353,13 | 250.832.431,17 | 253.625.305,63
Direito a Receber - R$ - - 23.200.000,00 53.120.000,00 - -
Saldo Final no Més - R$ 250.610.789,05 | 253.016.221,66 | 255.712.332,50| 257.760.353,13 | 250.832.431,17 | 253.625.305,63
Quantidade de Cotas 201.831.666 201.831.666 201.831.666 201.831.666 194.517.434 194.517.434
Valor da Cota - R$ 1,241682212 1,253600226 1,266958441 1,277105613 1,289511308 1,303869272
Relagéo Patriménio Disponivel /Garantias 1,253 1,265 1,163 1,023 1,254 1,268
Rentabilidade no Més 1,05% 0,99% 1,15% 1,05% 1,11% 1,16%
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada Més 99,68% 99,28% 99,08% 99,73% 99,83% 99,86%
Rentabilidade Acumulada no Ano 1,05% 2,06% 3,23% 4,32% 5,47% 6,69%
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada no ano 99,68% 99,48% 99,33% 99,43% 99,51% 99,56%




Tabela 5.2 - Resumo financeiro - 2° semestre 20(Begime de caixa)

MES REF

jul-16

ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16
Saldo Inicial - R$ 253.625.305,63 256.332.194,77 238.034.865,34 | 249.347.969,24 | 218.185.766,37 | 266.316.409,69
Receita Apurada no Més - R$ 2.806.495,65 3.093.569,27 2.706.893,56 2.231.317,53 2.277.582,85 2.981.376,77
Integraliz. Novas Cotas - R$ - - - - - -
Resgate de Cotas - R$ - - - - - -
Taxa Adm. DESENBAHIA - R$ 87.170,31 84.194,87 92.807,08 81.206,81 66.939,53 68.327,49
Honra Garantia ( saida/entrada) - R$ - 21.306.703,83 8.699.017,42 33.312.313,59, 45.920.000,00
Custos de Auditoria - R$ - -
Outras Taxas - R$ 12.436,20 - - - - -
Subtotal (disponibilidade)- R$ 256.332.194,77 238.034.865,34 | 249.347.969,24 | 218.185.766,37 266.316.409,69 | 269.229.458,97
Direito a Receber - R$ - 21.306.703,83 12.607.686,41 45.920.000,00
Saldo Final no Més - R$ 256.332.194,77 259.341.569,17 261.955.655,65 264.105.766,37 266.316.409,69 | 269.229.458,97
Quantidade de Cotas 194.517.434 194.517.434 194.517.434 194.517.434 194.517.434 194.517.434
Valor da Cota - R$ 1,317785193 1,333256168 1,346694997 1,357748560 1,369113316 1,384089091
Relagdo Patriménio Disponivel /Garantias 1,282 1,190 1,247 1,091 1,332 1,346
Rentabilidade no Més 1,10% 1,21% 1,10% 1,05% 0,97% 1,12%
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada Més 99,95% 99,83% 99,60% 99,68% 99,65% 99,66%
Rentabilidade Acumulada no Ano 7,78% 9,18% 10,38% 11,54% 11,92% 13,18%
Rentab.S/ CDI Cetip Acumulada no ano 99,62% 99,64% 99,63% 99,64% 99,63% 99,63%

A relacdo patrimoénio disponivel/garantias, que éecB015 em 1,18 apds a diminuicdo do valor da
garantia para R$ 200 milhdes a partir de novemlerd@l5, comeca 2016 em 1,25 devido as
movimentagBes de pagamento da SEDUR de R$ 69,Basilteferentes ao 3° aporte honrado pelo
fundo junto a CCR e do resgate de cotas pelo govdwrestado no valor de R$ 56,9 milhdes, o que
resultou na reducdo de cotas para cerca de 20DanillEm fevereiro a relacdo patriménio
disponivel/garantias sofreu leve elevacdo em fudgdaetornos da aplicagdo, mas voltou a cair para
préximo de 1 em marco e abril, apés as honras a@ntjps do 17° e 18° aportes junto a CCR. Em
maio subiu para 1,25 em fun¢do das movimentac@asidas no més: pagamento da SEDUR de R$
53,1 milhdes referentes ao 17° e 18° aportes, tdosrpelo fundo junto a CCR, recomposicdo do
saldo minimo do FGBP através de recursos do FUNDBRSE5,3 milhdes) e novo resgate de cotas
pelo governo do estado no valor de R$ 55 milhdegjeotambém fez com que a quantidade de cotas
diminuisse para cerca de 195 milhdes. Houve umeregincremento em junho e julho, em fungéo
do retorno das aplicacfes, mas em agosto est@oelatta a cair devido a honra da garantia do 9A°
aporte, retornando ao patamar de 1,25 em seterapts, pagamento parcial do aporte 9A pela
SEDUR, mas caindo novamente para proximo de 1 dobiuapos honra do 13° aporte, mesmo
tendo ocorrido, no més, o pagamento do restanspdde 9A° por parte da SEDUR. Em novembro,

com a quitacdo do 13° aporte pela SEDUR, a relpgésa para 1,33 e fecha o ano em 1,35, como
mostra o grafico 5.1 a seguir:
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Gréfico 5.1 — Relacdo Patriménio/Garantia

Cabe destacar que o valor da cota se manteve iteststo decorre do fato de o patriménio total do
FGBP nao ter sido reduzido apés os pagamentos, gagoo Fundo se sub-roga no direito do
parceiro privado a receber do Concedente todogeslque sédo honrados. Constata-se que, em



novembro de 2016, todos os valores honrados peBPraEe o final do exercicio foram quitados pelo
Concedente. Considerando também os rendimentosdmsfea cota, que comecou o0 ano valendo R$
1,24, alcanca, em dezembro de 2016, o valor de 385 donforme mostra o Grafico 5.2 abaixo:

VALOR DA COTA - 2016

1,3841
1,3333 1,3467 1,3577 1,3691
1,3039 1,3178 7] ”

¢ 1.2670 1,2771 12895

1,2417 1,253

jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 JUI_IG ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16
PERIODO

Gréfico 5.2 — Valor da Cota 2016

No ano anterior, a cota, considerando também adimemtos auferidos, saiu de 1,13 em janeiro,
para 1,23 em dezembro de 2015. (ver grafico 5.3).
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Gréfico 5.3 — Valor da Cota 2015

No que tange a rentabilidade da carteira de aglacdg FGBP, os rendimentos no ano de 2016, que
totalizaram 32 milhdes, comeca em janeiro em 99¢ftorelacdo ao CDI, sofrendo queda até marco
e recuperacao gradual nos meses seguintes, passapddir de agosto, a oscilar entre 99,63% e
99,64%, em funcéo, principalmente, dos rendimedts papéis do Fundo de Renda Fixa (titulos
publicos referenciados em LFT : FI FGBP RF CREDWRP). A rentabilidade acumulada no ano
de 2016, ponderada pelas duas aplicacdes (TiDDdB), chegou a 13,18% (ver Grafico 5.4).
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Grafico 5.4 — Rentabilidade Acumulada 2016

Em 2015 os rendimentos em relagdo ao CDI mantiveenem torno de 99,6%, sendo a
rentabilidade acumulada de 13,2% (os rendimentafizaram R$ 28,7 milh&es), conforme mostra o
Gréfico 5.5 a sequir.
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Gréafico 5.5 — Rentabilidade Acumulada 2015

5.3. Encargos debitados ao FGBP

Os encargos e taxas debitados em 2016, consideoaradpme de caixa, totalizaram o montante
de R$ 1.059,7 mil (0,41% do patrimbénio médio dodim em 2016), distribuidos da seguinte
forma:

* R$ 952,6 mil, referem-se a taxa de administracédDetsenbahia correspondente a 3% dos
rendimentos referentes ao periodo de dezembro e 2(ovembro de 2016, pagos em
2016;

* R$ 85,9 mil referentes a custos com Auditoria pago<2016;

* R$ 21,2 mil, referentes aos seguintes custos pagoperiodo: taxas municipais de
fiscalizacéo (8,8 mil) e custos de publicacdo (18i¥ do relatorio de administracdo 2015,
em cumprimento ao Regulamento do Fundo, Art. 34.



Também foram debitadas despesas referentes aacdgiscde renda fixa - (despesas de auditora,
taxa de administracdo, despesas de taxas SELICRCEEIt). Como essas despesas foram
descontadas diretamente das receitas apuradass dgdszacoes, os valores informados se
referem ao resultado liquido.

No ano de 2015, os encargos e taxas debitadosdewarsdo o regime de caixa, totalizaram R$
985 mil (0,32% do patriménio do fundo no final d¥l3), distribuidos da seguinte forma:

* R$ 853 mil reais, referem-se a taxa de administrdgéDesenbahia, correspondente a
3% dos rendimentos referentes ao periodo dezenb20#4 a novembro de 2015,
pagos em 2015;

* R$ 59 mil referentes a custos com Auditoria pagoe15;

« R$ 73 mil referentes aos seguintes custos pagopeni@do: taxas municipais e
cartorarias (11,7 mil) e o valor de R$ 61,3 milbithkdo em dezembro, referente ao
custo de publicacdo do relatério de administrac@di42 em cumprimento ao
Regulamento do Fundo, Art 34.

5.4. Valor de mercado dos bens e direitos integrantes gmatriménio do FGBP
N&o se aplica no periodo analisando.

6. Programa de Investimentos para o proximo periodo perspectivas
Para o ano 2017 n&do hé& previsao de novos negqcios.

Demonstragdes contabeiesm 31 de dezembro de 2016 e 2015

Relatério dos auditores independentes sobre as denstracdes contdbeis
Aos Administradores do Fundo Garantidor Baiano aeétias - FGBP
(Administrado pela Desenbahia — Agéncia de Foméotstado da Bahia S.A.)
Salvador-Ba

Opiniao

Examinamos as demonstragfes contabeis do Fundont@araBaiano de Parcerias - FGBP
(“Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial 3mde dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patoiniguido e dos fluxos de caixa para o

exercicio findo nessa data, bem como as corresptegiaotas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis aeferamas apresentam adequadamente, em todos
0S aspectos relevantes, a posi¢ao patrimoniabedaira do Fundo Garantidor Baiano de Parcerias -
FGBP em 31 de dezembro de 2016, o desempenho slemeiacoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as gsationtabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bancot@edo Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as asrhrasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade comnti®as, estdo descritas na secado a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela awidit das demonstracdes contdbeis”. Somos



independentes em relagdo ao Fundo, de acordo copmiradpios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas asrprofissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais reapoiades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafiiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Outros assuntos
Auditoria do periodo anterior

As demonstracdes contabeis do Fundo Garantidon8aia Parcerias - FGBP, para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015 foram examinadas pay autlitor independente que emitiu relatorio
de auditoria em 15 de abril de 2016 sem modificacédo

Responsabilidades da Administracao pelas demonstr@gs contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo ejumdia apresentacdo das demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeisdadote Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elghorale demonstracdes contdbeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causadi@pde ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a Adragiio € responsavel pela avaliacdo da

capacidade de o Fundo continuar operando, divutgameando aplicavel, os assuntos relacionados

com a sua continuidade operacional e o uso dessadummtabil na elaboracdo das demonstragcdes
contabeis, a ndo ser que a Administracao pretequiadr o Fundo ou cessar suas operacoes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitacceresmento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo séo aquaite responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das deomstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel deagudemonstracfes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, ppddentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opmini&eguranca razoavel € um alto nivel de

seguranca, mas nao uma garantia de que a aud#atizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as twaisndistor¢cdes relevantes existentes. As

distorgbes podem ser decorrentes de fraude ou ergho consideradas relevantes quando,

individualmente ou em conjunto, possam influenadantro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base naslasfdemonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo conoasas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos satiiprofissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdevamte nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou earej@hnos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem correors evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O rtiem&o deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniemteri, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsif@a, omissdo ou representagcbes falsas
intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relesgpara a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circoogt§, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos contirtksmos do Fundo.

* Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeizad#éis e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pelaididiracao.



» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Adnaigégir da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de audibtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levdatada significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do FundocoBeluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatériauditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contdbeis ou incladificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclus@&s emdamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatéridaVia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidpeiacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e telwdm das demonstracdes contabeis,
inclusive as divulgacfes e se as demonstracOesbmiatrepresentam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel aijetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governangespeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e dasatagSes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controieernos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 31 de marco de 2017.

BDO RCS Auditores Independentes SS
CRC 2 SP 013846/0-1 — S — BA
Jairo da Rocha Soares Manuel Perez Martinez Junior
Contador CRC 1 SP 120458/0-6 - S — BA Contador CRC BA - 025458/0-0

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 @15

(Em milhares Reais)

Ativo Nota 2016 2015 Passivo Nota 2016 2015
Circulante Circulante
Titulos e valores mobiliarios 5 269.229  235.420 Obrigaces diversas 7 89 100
QOutros créditos 6 - 69.476
Total do circulante 89 100
Total do circulante 269.229 304.896
Patriménio liquido 8
Capital 180.309 246.956
Reservas de lucro 88.831 57.840
Total do patrimdnio liquido 269.140 304.796
Total do ativo 269.229 304.896 Total do passivo e do patriménio liquido 269.229 304.896

As notas explicativas sdo parte intregante das iemagdes contibeis.




Demonstracdes do resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@18015

(Em milhares de Reais)

Nota
Receitas da intermediagéo financeira 9
Rendas com titulos e valores mobiliarios
Rendas com certificados de depdsitos bancarios
Resultado bruto da intermediacéo financeira
Outras despesas operacionais 9

Despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras despesas operacionais
Resultado operacional

Resultado antes da tributacdo sobre o lucro e padipacdes

Resultado do exercicio

As notas explicativas séo parte intregante das mietnagdes contibeis.

2016 2015

32.040 28.708

31.371 28.708
669 -

32.040 28.708

(1.049) (991)
(79) (117)
9) (12)
(961) (862)

30.991 27.717

30.991 27.717

30.991 27.717




Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@18015

(Emmilharesde Reais)

Lucros
Capital Reserva (prejuizos)
Nota realizado de lucro acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2016 246.956 57.840 - 304.796
Resultado do exercicio - - 30.991 30.991
Movimentacéo do capital com:

Subscricdo de cotas 8 45.253 - - 45.253

Resgate de cotas 8 (111.900) - - (111.900)
Destinacéo:

Constituicéo de reserva de lucro 8 - 30.991 (30.991) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 180.309 88.831 - 269.140
Mutacdes do exercicio (66.647) 30.991 - (35.656)
Saldos em 1° de janeiro de 2015 250.000 30.123 - 280.123
Resultado do exercicio - - 27.717 27.717
Movimentacéo do capital com: -

Subscricdo de cotas 23.659 23.659

Resgate de cotas (26.703) (26.703)
Destinacao: -

Constituicdo de reservas de lucro 8 - 27.717 (27.717) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 246.956 57.840 - 304.796
MutagBes do periodo (3.044) 27.717 - 24.673

As notas explicativas sdo parte intregante das wEtnagdes contabeis.



Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2@18015

(Em milhares de Reais)

2016 2015

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do exercicio 30.991 27.717
VariagGe s patrimoniais

Titulos e valores mobiliarios (123.211) 129.019

Outros créditos 69.476 (46.456)

Outras obrigacdes (11) 6
Caixa liquido originado das (usado nas) atividadesperacionais (22.755) 110.286
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Subscricdo de cotas 45.253 23.659
Resgate de cotas (111.900) (26.703)
Caixa liquido (usado nas) atividades de financiamea (66.647) (3.044)
Aumento (reducéao) liquido de caixa e de equivalensede caixa (89.402) 107.242
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercici 112.060 4,818
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio .658 112.060

As notas explicativas sdo parte intregante das nenagdes contabeis.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
O Fundo Garantidor Baiano de Parcerias - FGBP @BUnfoi instituido pela Lei n°® 12.610, de 27 de
dezembro de 2012.

O Fundo tem por finalidade precipua prestar gaaamte pagamento de obrigacdes pecuniarias assymeidas
administracdo direta ou indireta do Estado da Bamavirtude das parcerias publico-privadas cetidsanos
termos da Lei Estadual n° 9.290, de 27 de dezenhdr2004, desde que previstas em projeto previamente
aprovado pelo Conselho Gestor do Programa de Regd¢tiblico-Privadas.

O Fundo é regido pelo seu Regulamento e Estatptoyados na primeira Assembleia de Cotistas reidiza
em 3 de junho de 2013. Neste ato também foi aaitaiz integralizagéo inicial de capital do Fundm co
recursos do Banco de Desenvolvimento Econdmicoc@&lSoBNDES ao Estado da Bahia. Com a publicacao



do estatuto em 27 de setembro de 2013 tiveranoiaiioperacdes do Fundo. O aporte de capital oceme
15 de outubro de 2013.

A Desenbahia - Agéncia de Fomento do Estado daaB8hA. foi designada administradora do Fundo
mediante regulamento.

Politica de investimentos

O Fundo tem por objetivo proporcionar a valorizagas cotas através da gestdo e administragdo de uma
carteira de ativos financeiros, titulos e valor@bifiérios, moeda corrente, bens méveis e imoveais eutros
direitos com valor patrimonial, buscando a manuerde sua rentabilidade, seguranca e liquidez.

O patrimdnio de cada cotista € a soma da quantdiadetas multiplicada pelo respectivo valor dasmaes.

A gestdo do Fundo deve buscar compatibilizar aug@ol do ativo comprometido com a trajetoria esgerad
para as obrigagdes assumidas, de acordo com @xtigsp prazos e indexadores.

Apresentacao das demonstracdes contabeis

De acordo com o regulamento do Fundo, o mesmo tertakilidade prépria, compativel com o sistema
adotado pelo seu administrador, Desenbahia - Agé&teiFomento do Estado da Bahia S.A.. Assim sexxdo,
suas demonstracdes contabeis foram elaboradad8cesestdo apresentadas de acordo com préticas esntab
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes a#idas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A emisséo das demonstracdes contabeis foi autarizald Administracdo da Desenbahia em 31 de marco d
2017.

As demonstracdes contabeis estdo apresentadadieameside Reais. O Real € a moeda funcional dod-und

Estimativas e premissas foram utilizadas na prefardessas demonstracdes contabeis. Os resulfatiogse
podem ser diferentes dessas estimativas e premissas

N&ao ha julgamentos criticos referentes as politoasibeis adotadas que tenha efeitos significasebre os
valores reconhecidos nas demonstracdes contébeis.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas a seguir foranicaghs de maneira consistente aos exercicios aqui
apresentados.

O resultado é apurado pelo regime contabil de ctdnpi de exercicios.

A classificagdo em circulante e longo prazo, ddizé@ezel e do exigivel, obedece as normas e insasi¢
Banco Central do Brasil.

Os titulos e valores mobiliarios registram a agicade disponibilidades de caixa em titulos publfederais,
inclusive em cotas de fundos de investimento ctgaieiras estejam representadas exclusivamentiétylos
publicos federais, desde que assim conste nosareguatos dos fundos de investimento.

Os direitos sdo demonstrados pelos valores deaeab, incluidos os rendimentos e as varia¢des tarase
ou cambiais incorridos e deduzidos das corresptesieandas a apropriar, quando aplicavel.

As obrigacBes sdo demonstradas por valores comtseoid calculaveis, incluidos os encargos e asoémia
monetérias incorridas e deduzidos das correspagsleespesas, quando aplicavel.

Para elaboracdo da demonstracdo dos fluxos de, casx@o incluidas as disponibilidades de caixa, as
aplicacbes interfinanceiras de liquidez com venotmale até 90 dias, registradas ao custo de agoijsic
acrescido dos rendimentos auferidos até a dataldogo.

Para apuracao de tributos, o Fundo estd submetidaradade reciproca, que protege as pessoasciasidie
direito publico umas das outras, no que conceinei@éncia dos impostos.



@)

Caixa e equivalentes de caixa

Cotas de fundos de renda fixa (i)

TOTAL

2016 2015
22.658 112.060
22.658 112.060

Apesar de o fundo ser exclusivo e possuir um patrimliquido de R$ 252.928, apenas R$ 22.658 repi@seaquivalentes de caixa
pois este é o lastro de ativos com vencimento rno guazo, garantindo a liquidez de um eventuaatesde cotas.

Titulos e valores mobiliarios

O montante refere-se a aplicacdo no Fundo de imerstio Caixa FGBP Renda Fixa Crédito Privado Longo
Prazo, com uma rentabilidade no ano de 99,63% do (88,61% em 2015). Seus ativos estdo aplicados em
depdsitos a prazo e outros titulos de instituiddemnceiras, titulos publicos e operagbes compresmias.
Este Fundo possui a seguinte composigao por faxedcimento:

Faixa de vencimento - 2016

De 3 Acima
Sem Até 3 meses a Dela De2a de 3
vencimento meses 1 ano 2 anos 3 anos anos Total
Disponibilidades 1 - - - - - 1
Operagbes
compromissadas 2.037 - - - - 68.348 70.385
Depésitos a prazo e outros
titulos de instituicoes
financeiras - 20.659 134.662 - - 155.321
Titulos publicos - - - - - 27.260 27.260
Valores a pagar (39) - - - - - (39)
TOTAL 1.999 20.659 134.662 - - 95.608 252.928
Faixa de vencimento - 2015
De 3 Acima
Sem Até 3 meses a Dela De2a de 3
vencimento meses 1 ano 2 anos 3 anos anos Total

Disponibilidades 3 - - - - - 3
Operagbes
compromissadas 103.660 - - - - - 103.660
Depositos a prazo e outros
titulos de instituicbes
financeiras - 8.432 44.591 - - 36.190 89.213
Titulos publicos - - - - - 42.579 42.579
Valores a pagar (35) - - - - - (35)
TOTAL 103.628 8.432 44.591 - - 78.769 235.420

Em 2016 houve ainda a aplicacdo na Caixa Econofadaral em CDB, com liquidez diaria e rentabilidade
de 100% do CDI, sendo aplicado o montante de R$806)00,00 em 29/11/2016 com vencimento em
03/11/2021. A receita de aplicacdo obtida no peri(®9/11/16 a 31/12/16) foi de R$ 189.423,58, sendo
resgatado o valor de R$ 68.327,49 em 05/12/2016.

A movimentacao das aplicacdes em titulos e valoadsliarios esta assim demonstrada:

2016 2015
Saldo inicial das aplica¢cdes em 1° de janeiro 235.420 257.197
(+) Valores aplicados 243.703 86.103
(+) Apropriacao de juros 32.041 28.708
(-) Valores resgatados (241.935) (136.588)
(=) Saldo final das aplicagdes em 31 de dezembro 692229 235.420




6 Outros créditos
Em funcdo da PPP firmada com o consdrcio CCR M@afvador, as seguintes honras e ressarcimentos,
através da SEDUR, ocorreram:

Saldo inicial das garantias honradas em 1° derfadei 2015 23.020
(+) Garantias honradas em janeiro de 2015 33.608
(-) Ressarcimento de garantias em marco de 2015 (23.020)
(+) Garantias honradas em maio de 2015 69.476
(-) Ressarcimento de garantias em julho de 2015 (33.608)
(=) Saldo final das garantias honradas em 31 de danbro de 2015 69.476
(-) Ressarcimento de garantias em janeiro de 2016 (69.476)
(+) Garantias honradas em marc¢o de 2016 23.200
(+) Garantias honradas em abril de 2016 29.920
(-) Ressarcimento de garantias em maio de 2016 (53.120)
(+) Garantias honradas em agosto de 2016 21.307
(-) Ressarcimento de garantias em setembro de 2016 (8.699)
(+) Garantias honradas em outubro de 2016 45,920
(-) Ressarcimento de garantias em outubro de 2016 (12.608)
(-) Ressarcimento de garantias em novembro de 2016 (45.920)

(=) Saldo final das garantias honradas em 31 de #iembro de 2016 -

7 Obrigag0Oes diversas
As obrigac6es do Fundo estdo compostas por:

2016 2015
Taxa de administragéo (i) 89 81
Outras obrigacdes (ii) - 19
TOTAL 89 100

(i) Conforme previsto em seu regulamento, mensalmenfeurcdo paga ao seu administrador (Desenbahia) pHodcos de
administracdo e gestdo do Fundo uma taxa de adragéie equivalente a um percentual ao ano a sevagw em Assembleia de
Cotistas, incidente sobre o rendimento liquido daEacdes financeiras do Fundo. Na Assembleia Gexedaordinéria de 14 de
outubro de 2013 ficou estabelecida a taxa de 3%hao

(i) Despesas com servicos de auditoria independente.
8 Patrimonio liquido

O capital social é constituido de 194.517 (273.2662015) cotas, tendo o Estado da Bahia como Unico
cotista. Movimentacao das cotas integralizadasgatadas:

2016 2015
Capital social- R$ Quantidade de cotas  Capital social- R$ Quantidade de cotas
Saldo inicial em 1° janeiro 246.956 273.205 250.000 250.000
(+) Subscrigao 45.253 35.419 23.659 270.910
(-) Resgate (111.900) (114.107) (26.703) (247.705)
(=) Saldo final em 31 de dezembro 180.309 194.517 246.956 273.205

O Fundo nédo pagara rendimentos a seus cotistaseAesta assegurado o direito de requerer o retsgalteu
parcial de suas cotas, correspondente ao patrinaémi@ ndo utilizado para concessao de garandizsndio-
se a liquidacdo com base na situacao patrimoni&uddo.

As subscri¢Bes tiveram como objetivo manter o nileehplicacdes correspondentes a prestacdo ddigaran
do Fundo em consonancia com o seu regulamentorétsimposicdo de cotas se deu por meio de recdosos
Fundo de Desenvolvimento Social e Econémico - FUSNSBEEFEmM nome do estado da Bahia.



0}
(if)
(iii)

10

O patriménio liquido é constituido também por reaete lucros no valor de R$ 88.831 (R$ 57.840 eh5R0

Resultado

2016 2015
Rendas de titulos de renda fixa 669 345
Renda de cotas de fundo de renda fixa 31.371 28.363
TOTAL 32.040 28.708

2016 2015
Despesas com servico técnico especializado (i) (79) (117)
Despesas tributarias (ii) 9) (12)
Despesas de administracdo de fundos (iii) (961) (862)
TOTAL (1.049) (991)

Despesa com publicacdo das demonstracGes contaibégsnente com o relatério de administracdo, emsjade grande circulacéo.
Taxa de fiscaliza¢do do funcionamento paga a RuedeMunicipal de Salvador.

Refere-se a valores pagos a administradora do FuAd@ncia de Fomento do Estado da Bahia, decorderpeestacéo dos servigos
de administracéo.

Partes relacionadas
Conforme reza o Pronunciamento Téchico CPC n° Ovdlgacdo sobre Partes Relacionadas, o Fundo
identificou como partes relacionadas:

» Estado da Bahia: Unico cotista;

» Desenbahia - Agéncia de Fomento do Estado da Bahiagestora do fundo;

* Fundese - Fundo de Desenvolvimento Social e Ecadmécomposicdo de cotas;

» Demais 6rgaos vinculados ao estado da Babhia.

Ao longo do exercicio, o0 Fundo teve como despesaxdede administracdo o valor de R$ 961 (R$ 862 em
2015), e findou o ano com uma obrigacdo de R$ 89 §R em 2015), também inerente a taxa da
administracgéo.

Com o objetivo de manter o nivel de aplicagbesespondentes a prestacdo de garantias do Fundo em
consonancia com o seu regulamento, foi realizada@nposicao das cotas do Fundo por meio de recdoso
Fundo de Desenvolvimento Social e Econémico - FUSBEem nome do estado da Bahia e integralizaram o
montante de R$ 45.253, correspondente a 35.419.cota



